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Resumen

La MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DEL NOROESTE, sin animo de lucro, en adelante “Ia
Mutualidad” trabaja en el ramo de Vida. Se constituy6 por tiempo indefinido y desarrolla su actividad
en la Comunidad Auténoma de Galicia. Su objeto es la previsidon de riesgos sobre las personas,
contra circunstancias o acontecimientos de caracter fortuito y previsible, dentro de los limites legales,
cubriendo los riesgos de muerte, jubilacién y la opcion de rescatar el capital a la edad aprobada en
asamblea general.

Los datos de La Mutualidad, sobre las principales magnitudes a 31 de diciembre de 2021 son los

que se detallan a continuacion:

- El resultado del ejercicio 2021, después de impuestos, fue de 4,6 miles €, en el ejercicio
anterior resulté con un beneficio de 15,3 miles €.

- Elrendimiento de suscripcion a 31 de diciembre de 2021 es de -142 miles de €, empeorando
con respecto al ejercicio anterior que resulto de -57 miles €.

- La cifra de primas imputadas a cierre de 2021 es de 130 miles €, disminuye un 15% en
relacion con el ejercicio anterior (154 miles €).

Las provisiones matematicas contables, del ejercicio 2021, ascienden a 4.690 miles €, en
estas provisiones se ha imputado el 32,63% de la diferencia entre las Provisiones que
resultan de aplicar las nuevas tablas biométricas PER2020 de primer orden vy las tablas
PERMF2010, a 31/12/2021. En 2020, las provisiones fueron de 5.402 miles €.

El ratio de gastos (sin incluir los gastos imputables a siniestros) sobre prima imputadas es
de 72%, aumenta 11 puntos respecto al ejercicio anterior (61%), esto se debe a una
disminucion en las primas imputadas de un 15% con respecto al afio 2020. Calculado sobre
el importe de las Provisiones Técnicas, representan un 2% (1,7% en 2021).

- El rendimiento de las inversiones fue de 164 miles € al cierre del ejercicio 2021, aumenta
con relacion al afio anterior (55 miles €), principalmente por un incremento en la rentabilidad
media de los productos en cartera del ejercicio de 2021 a 2,50%, frente al 0,84% del ejercicio
precedente. Este aumento de la rentabilidad se debe a 111 miles €, imputados a ingresos,
procedentes de la sentencia favorable a la Mutualidad por la salida a Bolsa de Bankia. Si
descontamos ese importe, la rentabilidad quedaria en 1,05%; y adicionalmente disminuyen

los deterioros.
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- La Mutualidad realiza la valoracion de sus activos y pasivos siguiendo la normativa de

Solvencia Il generando el balance econdmico.

A 31 de diciembre de 2021 la Mutualidad posee Fondos Propios basicos de Nivel 1 no
restringidos por un importe de 1.200 miles €, y de Nivel 3 por un importe de 76 miles € (1.057
miles € en 2020). Los Fondos propios de nivel 1 se caracterizan por ser elementos que
pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccion para la cobertura de riesgos o de
pérdidas en cuanto se produzcan. En cuanto a los Fondos propios de nivel 3 no se
consideran elegibles para dar cobertura al capital minimo obligatorio (CMO), y seran
elegibles para dar cobertura al capital de solvencia obligatorio (CSO) con un maximo del
15% del importe del CSO.

- Las cifras de SCR (Capital requerido de Solvencia) y MCR (Capital Minimo Requerido) a 31

de diciembre de 2021 (en miles €) son:

Capital Capital Ratio de MCR como %
requerido elegible Solvencia SCR

Solvencia

El ratio de solvencia aumenta con respecto a las cifras del 2020 (274%).

Las cifras de SCR (Capital requerido de Solvencia) y MCR (Capital Minimo Requerido) a 31
de diciembre de 2020 (en miles €) fueron:

Capital Capital Ratio de MCR como %

Solvencia reateras elegible Solvencia SCR

En relacion con el Sistema de Gobierno, el 17/12/2021, han sido revisadas y aprobadas las politicas
referidas Auditoria Interna, Actuarial, Sistema de Gobierno y Cumplimiento Normativo, cumpliendo

con todos los requisitos que se establecen en el articulo 42 (Directiva 2009/138/CE).
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad

La Mutualidad es una entidad de prevision social voluntaria, sin animo de lucro, que desarrolla una
accion complementaria a la de fa Seguridad Social. Se constituyé por tiempo indefinido y desarrolla
su actividad en la Comunidad Autonoma de Galicia.

Tiene personalidad juridica propia, con plena capacidad para adquirir y poseer bienes, gravarlos y
enajenarlos, celebrar toda clase de actos y contratos relacionados con sus fines y comparecer ante

toda clase de tribunales, oficinas y dependencias, tanto ptblicas como privadas.

El domicilio social actual de la Mutualidad es Avenida Cooperacion, Bloque 14, 6 bajo San Valentin,
15500 FENE, su teléfono el 981-34.13.11 y su C.I.F. V-15059975.

Por tratarse de una entidad de ambito local se encuentra bajo la supervision de la Conselleria de
Facenda, Direccion Xeral de Politica Financeira, Tesouro e Fondos Europeos, con domicilio en San

Caetano, s/n, 15781 Santiago de Compostela, Galicia. Esparia.

Centium Auditores, S.L., emite informe de auditoria sin salvedades relativo a las cuentas anuales
de la Mutualidad al 31 de diciembre de 2021. Esta Sociedad esta domiciliada en Plaza Escandalera,

3 1° A. Oviedo. Espafa; siendo la persona contacto con la Mutualidad Daniel Martinez Fernandez.

La Mutualidad opera en el ramo de vida, su objeto es la prevision de riesgos sobre las personas,
contra circunstancias o acontecimientos de caracter fortuito y previsible, dentro de los limites legales,
cubriendo los riesgos de muerte, jubilacion y la opcién de rescatar el capital a la edad aprobada en

asamblea general extraordinaria.

La Mutualidad ejerce su objeto social en la Comunidad Auténoma de Galicia.
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A.2, Resultados en materia de suscripcién

El rendimiento de suscripcién de la Mutualidad a 31 de diciembre de 2021 es de -142 miles de €,
empeora con respecto al ejercicio anterior que resulté de -57 miles €, este empeoramiento se origina

por una caida en el volumen de primas y una menor variacion de las Provisiones Técnicas.

Ao 2021 2020
Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 130 154
Otros Ingresos Técnicas 0 0
Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro -886 -1.253
Variacidn de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro 712 1.140
Gastos de Explotacién Netos -94 -93
Otros Gastos Técnicos -5 -5
Rendimiento de Suscripcién -142 -57

cifras en miles €

Las primas imputadas al ejercicio ascienden a 130 miles €, con una disminucién con respecto al
cierre de 2020 del 15% (154 miles €).

La siniestralidad del ejercicio asciende a 886 miles €, lo que implica una disminucion con respecto al
cierre de 2020 del 29% (1.253 miles €).

La Variacion de Otras Provisiones Técnicas se sittia en 712 miles €, lo que implica una disminucion
con respecto al cierre de 2020 del 37,5% (1.140 miles €).

El importe de los Gastos de Explotacion Netos asciende a 94 miles € (2% sobre las provisiones
técnicas), 93 miles € en 2020.

El importe de Otros Gastos Técnicos asciende a 5 miles €, igual que en el ejercicio anterior.
La Mutualidad no tiene suscritos contratos de Reaseguro a cierre de ejercicio 2021.
A.3. Rendimiento de las inversiones

El rendimiento de las inversiones se sitlia en 164 miles €, al cierre del ejercicio 2021, (55 miles €, en
2020).
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El rendimiento de las inversiones financieras se sitia en 54 miles € al cierre del ejercicio 2021, (60
miles € en el 2020).

La cartera de la Mutualidad sigue la misma pauta conservadora de siempre. Las renovaciones de la
cartera de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” (renta fija), se realizaron comprando deuda
de empresas con tipo de interés fijo, la calificacion crediticia requerida por ley y de vencimientos a

medio plazo y, en otros casos, dejando el dinero sin invertir.
En el ejercicio de 2021 no se produjeron ni deterioros ni reversiones en este tipo de renta.

En cuanto a los “Instrumentos de patrimonio”, en este ejercicio se realizaron movimientos de ventas
que reportaron 44 miles € de beneficios, 14 miles € de pérdidas y también se deterioraron 45 miles€
del fondo Schroder Isf European Dividend.

En septiembre de 2021 se declara firme la sentencia a favor de la Mutualidad (caso de las Acciones

de Bankia), lo que produjo un ingreso de 111 miles €.

En 2020 los movimientos de ventas reportaron un beneficio de 35 miles €, y se deterioraron 71 miles

€ de las acciones de Telefonica.

En la cuenta de “Ajustes por cambios de valor de los activos financieros disponibles para la venta”
reflejamos este ejercicio un importe positivo de 93 miles €. En el ejercicio de 2020 se registré un

importe negativo de 48 miles €.

Por ultimo, hay que sefialar que la rentabilidad media de los productos en cartera del ejercicio de
2021 fue de 2,50%, frente al 0,84% del ejercicio precedente. Este aumento de la rentabilidad se debe
a los 111 miles € imputados a ingresos procedentes de la sentencia favorable a la Mutualidad por la

salida a Bolsa de Bankia. Si descontamos ese importe, la rentabilidad quedaria en 1,05%.

La Mutualidad tiene la mayor parte de las inversiones financieras en renta fija a vencimiento, por lo
que la exposicion al riesgo vendria dada por las inversiones en instrumentos de patrimonio. El
porcentaje que suponen estos activos en el conjunto de las inversiones de la Mutualidad es un

39,70% del total de activos financieros, en el ejercicio de 2020 fue del 25,96%.
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A.4. Resultados de otras actividades

No aplica, puesto que la Mutualidad no incurre en ingresos ni gastos significativos derivados de
actividades distintas a la de la propia actividad aseguradora. En cualquier caso, no dispone de

arrendamientos ni operativos ni financieros.
A.5. Cualquier otra informacion

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulaciéon de las cuentas anuales se produjo la
invasion de Ucrania por parte de Rusia, provocando una guerra entre ambos paises. Este conflicto
repercute negativamente en la economia a nivel mundial. Los precios de las materias primas se han
disparado y, aunque las sanciones excluyen la energia, su encarecimiento parece que continuara.
Rusia ha evitado, por ahora, el corte de suministro, pero el colapso en la negociaciéon en mercado ya
produce interrupciones “de facto”. El precio del gas en Europa marca récords y sube el 130% a raiz
de la invasion. La UE no podra rebajar su dependencia energética de Rusia en el corto plazo y el
Presidente Sanchez advierte a la opinidn ptblica “de que la guerra de Ucrania tendra un coste para

todos”.

En lo concerniente a la Mutualidad, estamos muy preocupados ya que, ademas de la cafa en las
cotizaciones de los productos que tenemos en cartera, poseemos un bono de Gazprom por importe
de 100 miles € de nominal que actualmente no cotiza, aunque, seguin nos transmiten los gestores,
una vez finalizado el conflicto deberia volver a los valores previos de cotizacion al tratarse de la

mayor compafiia gasistica de Rusia.

B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. Informacion general sobre el Sistema de Gobierno

B.1.1. Sistema de Gobierno de la Mutualidad

La Mutualidad se halla regida por la Asamblea General, como o6rgano soberano de caracter
deliberante, y por la Junta Directiva, como o6rgano de caracter ejecutivo. Adicionalmente, la

Mutualidad cuenta con una Comision de Auditoria y Control.
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La Asamblea General es el 6rgano soberano de formacion y expresion de la voluntad social en las

materias que le atribuyen las disposiciones legales y los Estatutos de la Mutualidad. Seran el
Presidente y el Secretario de la Asamblea los que lo sean de la Junta Directiva, quienes le sustituyan

o en ultimo término, quienes elijan la propia asamblea.

Integran la Asamblea General:

e Los mutualistas presentes o representados,

e |os miembros de la Junta Directiva.

Son competencias de la Asamblea General:

Nombrar y destituir, en su caso, a los miembros de la Junta Directiva.

2. Censurar la gestion mutual, examinar y aprobar, si procede, las cuentas anuales y la
distribucion y aplicacion de los resultados del ejercicio o, en su caso, de las pérdidas.

3. Acordar la cuantia y forma de las aportaciones de los muiualistas al Fondo Mutual, asi
como la retribucién, en su caso, de la totalidad o una parte de las mismas y su reintegro.

4. Aprobar los Estatutos y el Reglamento de Prestaciones de la Mutualidad, asi como sus
modificaciones.

5. Acordar la sustitucién transformacion, fusién, absorcion, escision y disolucion de la

Mutualidad, de acuerdo con lo establecido en la legislacion aplicable.

Conocer y vigilar la actuacion de la Junta Directiva.

Aprobar la creacion o modificacion de prestaciones o servicios.

El nombramiento y separacion de los Auditores de cuentas.

© © N

Aprobar la remuneracién de los miembros de Junta Directiva.

Junta Directiva: La Junta Directiva es el 6rgano ejecutivo de los acuerdos adoptados por la

Asamblea General, y encargada de la gestion, administracion y gobierno de la Mutualidad. De
acuerdo con dicha definicién, la Junta Directiva ostenta la representacion de la Mutualidad, dentro
de sus propias competencias. De tal manera que este 6rgano es el responsable Ultimo del Sistema
de Gobierno de la Mutualidad y del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y

administrativas relativas al sistema de gobierno.

La Eleccion de todos los miembros de la Junta Directiva se realiza en reunién de la Asamblea

General, que se celebrard en el primer semestre de cada afio, se procederd a la eleccion y
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nombramiento para cubrir las vacantes de la Junta Directiva. Las elecciones se convocan, al menos
con un mes de antelacién a la celebracion de la Asamblea General, mediante anuncio expuesto en
el domicilio de la Mutualidad. En el anuncio de elecciones se hace constar, como minimo, las
vacantes que deban ser cubiertas vy el plazo de presentacién de candidaturas. Todos los mutualistas
podran presentar su candidatura para cubrir dichas vacantes, mediante escrito, que debera ser
entregado en la oficina de la Mutualidad con una antelacidn minima de 15 dias a la fecha fijada para

la celebracion de elecciones.

Dentro de los cinco dias naturales siguientes al témino del plazo de presentacién de candidaturas,
la Junta Directiva procedera a la proclamacion de los elegibles, debiendo comunicar la decisién sobre
los candidatos proclamados y excluidos a los interesados y exponer las listas en el domicilio social.
Dentro del plazo de tres dias, los interesados podran impugnar el acuerdo mediante escrito

razonado, debiendo ser resuelto este recurso, por la Junta Directiva, en el término de dos dias.

Seialada la fecha para la celebracion de elecciones se procedera a constituir dos mesas electorales
compuestas cada una por un presidente y dos vocales. Correspondera la presidencia de cada mesa
a un miembro de la Junta Directiva, designado en el seno de esta y sin que en ningtin caso puedan
ser candidatos a la reeleccién. La Junta Directiva designara los vocales, de cada mesa, de entre los
socios. Actuara como secretario con voz y voto un socio nombrado por mayoria de cada mesa, en

su defecto se asignara la secretaria al vocal mas joven.

Los miembros de Junta Directiva ejerceran sus funciones durante el plazo de tres afios pudiendo ser
reelegidos por periodos de igual duracion. La Junta Directiva se renovara por terceras partes o en
numero que mas se aproxime, cada afo. Si se produjera alguna vacante entre los miembros de la
Junta Directiva, ésta sera cubierta por la persona que en su momento obtuvo mas votos sin resultar
elegida. El periodo de desempefio del cargo en ambos casos sera igual al que restara de mandato
a la persona sustituida. Si no se pudiera cubrir el puesto, este quedara vacante hasta la préxima

convocatoria de elecciones.

En caso de producirse un nimero de vacantes que no permita mantener el minimo estatutario de
miembros de la Junta Directiva, esta convocara Asamblea General Extraordinaria para cubrir dichas
vacantes mediante eleccion, debiendo celebrarse en el plazo maximo de noventa dias a contar desde

la fecha en que se produjera la dltima vacante.
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La Junta Directiva esta investida de los mas altos poderes para regir y representar a la Mutualidad,
y podra realizar cuantas operaciones integran su objeto social sin mas limitaciones que las que se

deriven de la Ley y de los Estatutos de la Mutualidad.
Estara formada por los siguientes cargos:

» Presidente

¢ Vicepresidente

* Secretario

e Tesorero

e Vocales, en numero de dos a cuatro

e Miembro Independiente

De acuerdo a las politicas establecidas en la Mutualidad se ha establecido que el objetivo del sistema
de Gobierno, es garantizar la gestion sana y prudente, siendo sus dos principios rectores la eficacia
y la proporcionalidad, bajo una estructura de Control Interno que asegura el cumplimiento de las
normas aplicables, la eficiencia y efectividad de las operaciones y la disponibilidad y fiabilidad de la
informacidn financiera y no financiera, con la finalidad de conseguir, con una seguridad razonable,

el logro de los siguientes objetivos:

¢ de control, supervision y vigilancia,
e operativos,
e de informacion y comunicacion y

e de cumplimiento.
Corresponde a la Junta Directiva en relacion con su sistema de gobierno:

- Aprobar y revisar este sistema de gobierno.

- Aprobar, supervisar el cumplimiento y revisar las politicas del sistema de gobierno que se
establecen en estas normas.

- Adoptar las medidas adecuadas para subsanar las deficiencias detectadas por la

Auditoria interna.

Otros Organos de la Mutualidad: La Comision de Auditoria y Control estara compuesta por dos
miembros de Junta Directiva, uno de los cuales ha de ser independiente. Al menos uno de ellos sera
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designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria
0 en ambas.

El nombramiento de los miembros de la Comision se realizara por un plazo de tres afios susceptible
de prorroga. El Presidente de la Comision, que sera elegido de entre sus miembros, debera ser
independiente y tendra voto de calidad en todos los asuntos competencia de la Comisién. Podra ser

reelegido una vez transcurrido el plazo de un afio desde su cese.
Actuara como Secretario de la Comision de Auditoria y Control el miembro no elegido presidente.

La Comision de Auditoria y Control se reunira cuantas veces sea convocada por acuerdo de la propia
Comision o de su presidente y, al menos, cuatro veces al afio y podra requerir la asistencia a sus
sesiones de cualquier empleado de la Mutualidad, asi como del Auditor de Cuentas externo.

Igualmente podra recabar asesoramiento externo.

La direccién de la Mutualidad es llevada a cabo por una Junta Directiva compuesta por 6 miembros
elegidos entre los mutualistas y un miembro independiente. La gestion esta encomendada a personal

externo.

Para el cierre del ejercicio, se han renovado algunos cargos, siendo las personas designadas para

los cargos de Junta Directiva las siguientes:

CARGO Fecha de nombramiento

PRESIDENTE FRANCISCO PENA ANCA 28-05-2021
VICEPRESIDENTE JOSE RICO RODRIGUEZ 24-07-2020
SECRETARIO JUAN JOSE DIAZ REGUEIRA 24-05-2019
TESORERO FRANCISCO SANMARTIN MORGADE 28-05-2021
VOCAL ANTONIO PUENTES ALLEGUE 24-05-2019
VOCAL CAYETANO RODEIRO IGLESIAS 24-07-2020
MIEMBRO INDEPENDIENTE REY COSTA CRISTINA 24-07-2020

B.1.2. Funciones Fundamentales

No se dispone de organigrama que muestre la estructura organizativa de la Mutualidad, dado a que
esta no tiene personal contratado. Las funciones administrativas y de Atencion al Mutualistas se
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encuentran externalizadas en Matilde Montero Pereira y Margarita Lopez Vazquez quienes cumplen

con los requisitos establecidos en la politica de externalizacion.

La Junta Directiva es el responsable de garantizar la eficacia del sistema de gestion de riesgos, de
establecer el perfil de riesgo de la Mutualidad y de los limites de tolerancia al riesgo. Asi mismo,
corresponde a la Junta Directiva, aprobar las principales estrategias y politicas de gestién de riesgos.

La Mutualidad, en reunién de Junta Directiva celebrada el 29/10/15 designd, como Responsables de
la funcion externalizada de gestién de Riesgos, a los que ejercen los cargos de Vicepresidente y

Tesorero.

La Mutualidad desarrolla la funcion de gestién de riesgos, a través de contratos de externalizacion
con AREA XXI cumpliendo con los requisitos exigidos en la Politica de Externalizacién aprobada por
la Junta Directiva de la Mutualidad.

El Responsable de la Funcién de Cumplimiento Normativo seré nombrado por la Junta Directiva, y

sera el que ocupe el cargo de Secretario.

La Funcion de Auditoria Interna se encuentra externalizada, empresa XTANDARD SG AUDITORES,
S.L., para garantizar la independencia entre la Funcion de Auditoria Interna y el resto de las areas
de la Mutualidad, se encuentra bajo la supervisibn de la comisién de Auditoria que sera

desempefiada por un vocal y el miembro independiente de la Junta Directiva.

El Responsable de la Funcién Actuarial sera el que ocupe el cargo de Presidente, segtin se aprobd

en reunion de la Junta Directiva celebrada el 25/05/17.

La Funcién Actuarial esta externalizada con el Proveedor A. ROMERO ASOCIADOS ACTUARIOS

SL, quién cumple los requisitos establecidos en la Politica de Externalizacion.

B.1.3. Politica de Remuneracion

En materia de Nombramiento y Retribuciones la Mutualidad, se rige por lo establecido en sus
estatutos, los cuales establecen que las remuneraciones que perciban los miembros de la Junta
Directiva por su gestién se podran consistir en dietas de asistencia o a una retribucion fija anual.

Asimismo, tendran derecho a ser reembolsados de los gastos debidamente justificados que el
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desempefio de su funcion les origine y ser asegurados de responsabilidad civil por el ejercicio de su

cargo a expensas de la Mutualidad.
En todo caso, el importe maximo anual de remuneracion lo aprobara la Asamblea General.

El articulo 27 de los Estatutos de la Mutualidad, establece que todos los cargos de la Asamblea
General, de la Junta Directiva y de las Comisiones se configuran como no retribuidos y totalmente
gratuitos. Los miembros de la Junta Directiva, tendran derecho a obtener el reembolso de los gastos

causados directamente por el desemperio de su funcion.

Al cierre del 2021, no se realizaron retribuciones al personal. Las retribuciones devengadas por la
Junta Directiva corresponden Unicamente a conceptos de Dietas y Desplazamientos. De tal manera
que, al cierre del ejercicio, no se ha presentado incidencias, en materia de Nombramientos y

Retribuciones en la Mutualidad.
B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad

La Mutualidad establece en sus estatutos que: “.. Sera condicion indispensable para ser elegible,
estar al corriente en las obligaciones de mutualista y reunir y acreditar las condiciones de Aptitud y
Honorabilidad en los términos previstos en la Ley 20/2015 y el Real Decreto 1060/2015 de
Ordenacion Supervision y Solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y normas que

la desarrollan...”.

Adicionalmente la Mutualidad ha implementado una Politica de Idoneidad, aprobada por la Junta
Directiva el 18/12/2015 (con referencia al manual de procedimiento de evaluacion de idoneidad de

los miembros de la junta directiva y personal clave). Esta politica se revisa con periodicidad anual.

Se dispone de evidencias del cumplimiento de los requisitos de honorabilidad y aptitud a través de
las declaraciones juradas, cuestionarios al efecto, y curriculos vitae (con la acreditacién de la
honorabilidad y aptitud a través de la documentaciéon presentada al ente supervisor de la
documentacion acreditativa de los miembros de la Junta Directiva, entre la que se encuentran los

certificados de penales).
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Asimismo, la Mutualidad dispone de Informe Anual sobre el Grado de Cumplimiento de esta Politica,
emitido por el Responsable de Cumplimiento Normativo e Informe sobre la Idoneidad de los

Miembros de la Junta directiva y Personal Clave.

B.3. Sistema de Gestion de Riesgos incluida la autoevaluacién de riesgos y de

solvencia

B.3.1. Sistema de Gestiéon de Riesgos

En la Mutualidad, la Junta Directiva es responsable de garantizar la eficacia del sistema de gestion
de riesgos, de establecer el perfil de riesgo de la Mutualidad y de los limites de tolerancia al riesgo.
Asi mismo, corresponde a la Junta Directiva, aprobar las principales estrategias y politicas de gestion
de riesgos, a tales efectos ha definido en sus politicas de Sistema de Gobierno los objetivos de la

funcién de Gestion de riesgos tiene como responsabilidad:

- Revisary actualizar la politica general de gestion de riesgos para su aprobacion por la Junta
Directiva

- Asegurarse de que dicha Politica se aplica de forma coherente.

- Ayudar a la Junta de Directiva, en el funcionamiento eficaz del sistema de Gestion de
Riesgos.

- Calificacion de los riesgos significativos de la Mutualidad, entre los que se encontraran los
riesgos de: suscripcién y constitucion de reservas, gestion de activos y pasivos, inversion,
liquidez y concentracién, operacional, y reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo.
Valoracion de los riesgos y su conexion con las necesidades globales de solvencia (ORSA).

- Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos que se hayan definido como potencialmente
graves, asi como sobre otras 4reas de riesgo especificas, tanto por iniciativa propia como a
peticion de este.

- Asesorar a la Junta Directiva en materia de Gestién de Riesgos con informes detallados
sobre exposiciones a los riesgos.

- Determinar y evaluar los riesgos emergentes.

Colaborar estrechamente con la funcién actuarial.

Asi mismo, corresponde a la Junta Directiva, aprobar las principales estrategias y politicas de gestion

de riesgos.
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Esta funcion se ejerce, segun se aprobo en reunion de la Junta Directiva de cebrada el dia 29/10/15
por los que ocupen los cargos de Vicepresidente y Tesorero de la Mutualidad y contara con la

colaboracién de los responsables externos de cada area a analizar.

La Junta Directiva ha aprobado e implementado politica de Gestién de Riesgos orientada a mantener
un perfil medio-bajo y predecible para el conjunto de sus riesgos, estableciendo los mecanismos, las
responsabilidades, los requerimientos y estandares a cumplir por la Mutualidad, en el gjercicio de la

gestion de riesgos, para la consecucién de sus objetivos estratégicos.

El proceso de gestion de riesgos promueve la consecucion de los siguientes objetivos:

Desarrollar una cultura de gestién de riesgos en la Mutualidad.

2. Apoyar ala organizacién para alcanzar sus objetivos institucionales a través de la prevencion
y administracion de los riesgos.

3. Contribuir a la mejora continua de los procesos de la Mutualidad.
Minimizar los dafios y perjuicios ocasionados por la falta de adecuacién o fallos en los
procesos internos, por la actuacion del personal o de los sistemas o producto de factores
externos.

5. Minimizar la probabilidad de ocurrencia de riesgos en el desarrollo de los negocios de la
Mutualidad.
Atenuar la ocurrencia de futuras pérdidas derivadas de eventos operacionales.
Establecer el registro de eventos que contribuya a reducir los incidentes, las pérdidas y a
mejorar la calidad del servicio y de los productos.

8. Definir los limites de tolerancia al riesgo para la Mutualidad.

La Mutualidad clasifica sus riesgos en:

v Riesgo de Suscripcidn
v Riesgos Financieros
> Riesgo de Mercado
» Riesgo de Gestion de Activos y Pasivos
» Riesgo de Liquidez
> Riesgo de Crédito
v Riesgo Operacional
v Riesgo Reputacional
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Seran los responsables de los distintos departamentos, junto con el Responsable de Gestidén de

Riesgos, quienes identifican, evallan y reportan los riesgos, controles y planes de accién.
» ldentificar riesgos:

Corresponde esta tarea al responsable de cada proceso de gestion, en relacién con los riesgos que

tienen su causa o que se percibe su impacto en el mismo.

En caso de que causa y efecto de un riesgo se ubiquen en procesos de gestién distintos, ambos
seran responsables de la gestién del mismo, el primero de corregir y de seguir la correccién de la
causa y el segundo de seguir la evolucién del impacto del mismo. La Funcién de Gestién del Riesgo

sera la que se ocupe de coordinar ambas actividades.
» Evaluar riesgos:

La evaluacion de riesgos consiste basicamente en ordenar los riesgos por nivel de probabilidad y
por el nivel de su impacto, es decir, la consecuencia que puede ocasionar a la Mutualidad la
materializacion de este, al objeto de priorizar la necesidad de mitigarlos

Ello nos permitira fijar todos los riesgos identificados de un proceso en un Mapa de Riesgos, de

manera que queden ordenados por nivel de prioridad de mitigacion.
La evaluacion de los riesgos se efectua, por tanto, bajo las siguientes pautas:

v" Se determina un nivel de riesgo inherente a través de la combinacion de la probabilidad de
ocurrencia del riesgo y su impacto.

v' Este riesgo inherente se contrasta con el actual entorno de control a efecto de obtener el
nivel de riesgo residual.

v' Este riesgo tendra distintos niveles de aceptacién. Para los riesgos evaluados como altos o
inaceptables sera obligatoria la implementacion de un plan de accion con el fin de mitigar el

riesgo.
> Mitigar riesgos:

Mitigar un riesgo consiste en elaborar el control adecuado que permita que se reduzca su
probabilidad y/o su impacto.
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Una vez elaborado el control, este debera implementarse en el sistema de Control Interno para ser
aplicado, al objeto de eliminar o en su caso, reducir el riego a los niveles fijados por los Limites de
Tolerancia al Riesgo establecidos.

Si el riesgo se puede cuantificar es oportuno hacerlo en esta etapa, para poder comprobar la eficacia

del control aplicado.

La Funcién de Gestién de Riesgos se ocupa de coordinar, organizar la gestion de los riesgos de los
distintos procesos de gestion de la Mutualidad y comunicar los niveles y parametros de medicion de
los riesgos, desde una vision de conjunto a la Junta Directiva para su aprobacion. Estos valores,
estaran sujetos a revision periddica. Las modificaciones deberan ser aprobadas oportunamente por

la Junta Directiva.

La Politica de Gestion de Riesgos abarca todos los niveles, aéreas, procesos y actividades
significativas de la organizacion, que representan un riesgo en el cumplimiento de los objetivos de la
Mutualidad, asi como, es deber de todo el personal de la Mutualidad cumplir con los controles

establecidos para la gestion eficaz de los riesgos.

Finalmente, la Mutualidad desarrolla la funcién de gestion de riesgos, a través de contratos de
externalizacion con AREA XXI cumpliendo con los requisitos exigidos en la Politica de

Externalizacion aprobada por la Junta Directiva de la Mutualidad.

La Mutualidad, en reunién de Junta Directiva celebrada el 29/10/15 designo, como responsabies de
la funcion externalizada de gestion de Riesgos, a los que ejercen los cargos de Vicepresidente y

Tesorero.
B.3.2. ORSA (Autoevaluacién Prospectiva de los Riesgos)

El ORSA, responsabilidad de la Junta Directiva, tiene por objetivo evaluar los procesos y
procedimientos empleados para identificar, valorar, controlar, gestionar e informar acerca de los
riesgos a corto y largo plazo a los que la Mutualidad se enfrenta o pueda enfrentarse, y determinar
los fondos propios necesarios, para asegurar las necesidades generales de solvencia en todo

momento.
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Esta evaluacion interna de riesgos se realizard anualmente y para un horizonte temporal a medio
plazo (3 afios) y acorde con el principio de proporcionalidad al volumen, complejidad y caracteristicas
de la Mutualidad.

La Mutualidad, al estar acogida al Régimen Especial de Solvencia, debe realizar su evaluacion de
riesgos y de solvencia, en los términos del articulo 46.a) del RDOSSEAR que debera contemplar sus

necesidades de solvencia atendiendo a:

= su perfil de riesgo,
* |os limites de tolerancia de riesgo que haya aprobado

s vy su Plan de Negocio.

La Funcion de Gestion de Riesgos es responsable de organizar y llevar a cabo el proceso de
evaluacion interna de riesgos de la Mutualidad y de elaborar el informe correspondiente, que debera

ser remitido a la Xunta de Galicia, una vez aprobado por la Junta Directiva.

La Mutualidad identifica y valora los riesgos contemplados en la formula estandar (Régimen Especial
de Solvencia) que afecten a su actividad, asi como, en su caso, aquellos otros riesgos que, no

estando contemplados en dicha férmula, impacten significativamente en la marcha de la Mutualidad.

La Mutualidad asegurara en todo momento la fiabilidad y calidad de los datos utilizados en el célculo

de las necesidades generales de solvencia.

El registro de los datos cuantitativos utilizados para cada evaluacion interna prospectiva de riesgos

de la Mutualidad, se acreditan y documentan con los resultados de tal evaluacion.
La periodicidad de los informes se distingue entre:

v ORSA regular: el informe ORSA se lleva a cabo anualmente, tras finalizar el afio financiero,
utilizando los mismos datos que en las Cuentas Anuales de la Mutualidad.

v ORSA no regular: podran realizarse tantos informes ORSA en la medida que sea necesarios,
debido a:

* Disminucion importante de los ingresos por primas.
e Cambios significativos en los Limites de Tolerancia al Riesgo de la Mutualidad.

+ Participacion de la Mutualidad en una operacion de fusion o absorcién con terceros.
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El contenido del informe ORSA debera cubrir, al menos, los siguientes aspectos:

Resumen Ejecutivo.

Definicion y evaluacion del perfil de riesgos y determinacion del Apetito al Riesgo.
Resultado de los Procesos de Evaluacion del Riesgo.

Calculo del Excedente y del capital Regulatorio y econdmico.

AN NN

Conclusiones del informe.

Los resultados obtenidos en la proyeccion 2021-2023 evidencian el cumplimiento de los
requerimientos relativos al Capital de Solvencia Obligatorio tanto en el escenario central como en los
escenarios estresados. Los resultados del Informe ORSA, muestran como el CSO disminuye afio a
afo, asi como también disminuyen los Fondos Propios, obteniendo una media de ratio de solvencia
superior a 270%, con un ajustado ratio de Solvencia sobre el CMO, porque éste se mantiene

constante, en valores absolutos.

B.4. Sistema de Control Interno y Funcion de Verificacion de Cumplimiento

B.4.1. Sistema de Control Interno

El sistema de control interno de la Mutualidad esta inmerso en todos los elementos que integran el
Sistema de Gobierno, de tal manera que lo podremos identificar en una primera linea de defensa, a
través de las 4reas de negocio, eh una segunda linea a través de los planes y programas de las
funciones fundamentales de Actuarial, Verificacion de Cumplimiento y Gestion de Riesgos, asi como

en una tercera linea de defensa con la Auditoria interna y su plan de actividades de la funcion.

Es objetivo general del Sistema de Control interno garantizar, de forma razonable, el cumplimiento
de los objetivos estratégicos de la Mutualidad, proporcionando las directrices para que los organos
de gobierno y personal operativo las apliquen, en el momento de implantar, aplicar o evaluar

operaciones, en cumplimiento de la normativa que le sea aplicable.
Son objetivos especificos del sistema de control intemo garantizar:
v La eficacia y eficiencia de las operaciones que lleve a cabo la Mutualidad, mediante las

evaluaciones de los procesos, riesgos y controles.
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v Lafiabilidad de la informacién financiera y de Solvencia. Mediante la correcta documentacion
de los Procesos de Informacién Financiera y de Solvencia, los puntos de control y el sistema
de revisiones y de aprobaciones que garanticen la actualizacion puntual y completa de la
documentacién.

v El cumplimiento de las leyes y normas aplicables, garantizandose el cumplimiento de la
legislacion a la que esté sujeta y de las normas internas. Mediante la aplicacion de la Politica

de Cumplimiento Normativo.

Para llevar a cabo el adecuado Control Interno, la Mutualidad implementa un control, efectivo y
eficiente, de las actividades, fomentando la transparencia, implicando a la Junta Directiva, y a todo

el personal de la Mutualidad.

La herramienta de Control Interno permite gestionar, de forma efectiva y eficiente la realizacion de
los diferentes controles que deben ejecutar los distintos responsables de las areas, en las que se

requiere realizar una actividad de control.

La Junta Directiva es responsable (ltimo de establecer, mantener y mejorar los procedimientos de
control interno. El Sistema de Gobierno es revisado de manera periddica por la Junta Directiva,

tomandose en consideracion el resultado de la Auditoria Interna.

El Responsable del control interno emite un informe anual para la Junta Directiva. El informe incluye
explicaciones de los eventuales incumplimientos sobre los controles que deben ejecutar los distintos

responsables de las areas.
B.4.2. Funcidn de Verificacion de Cumplimiento

La Mutualidad recoge los mecanismos, procedimientos, instancias, responsabilidades y normas que
deben seguirse para la ejecucion del Plan de verificacién de cumplimiento normativo a través de su
Politica de Cumplimiento Normativo, orientado a determinar y cuantificar el riesgo de no observancia

de las disposiciones legales, al objeto de conseguir un nivel de riesgo aceptable que permita:

alcanzar los objetivos de la Mutualidad con una volatilidad controlada;
aportar el maximo nivel de garantias a sus mutualistas;

proteger los resultados y |a reputacion de la Mutualidad;

AN N NN

defender los intereses de los socios mutualistas y de la Mutualidad en general;

ISFS
Propiedad de MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DEL NOROESTE.

Prohibida su reproduccién parcial o total sin la debida autorizacién.



& Fecha: 24/03/2022
ISFS Pag.: 23 de 51

v' garantizar la estabilidad y la solidez financiera de la Mutualidad de forma sostenida en el

tiempo.

La funcién de cumplimiento es responsable de asesorar a la Junta Directiva, desarrollando una
actuacion fundamentalmente preventiva respecto del eventual riesgo de incumplimiento de las

disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que afecten a la Mutualidad.

Las obligaciones de cumplimiento normativo afectan a todas y cada una de las personas de la
Mutualidad, siendo estas las “propietarias” de los riesgos asociados a cada una de sus actividades

y, por ello, sometidas al deber de conocer y cumplir con las obligaciones inherentes a sus cometidos.

La Mutualidad notifica oportunamente a la Autoridad Supervisora la informacion relativa a las

personas responsables de la Funcion de Cumplimiento Normativo.

El Responsable de la Funcion de Cumplimiento Normativo es nombrado por la Junta Directiva, y

sera la persona que ocupe el cargo de Secretario.

El Responsable del Cumplimiento Normativo elabora un informe anual sobre incumplimientos que
eventualmente se hayan producido, los cambios legales que se vayan a producir, su impacto y el

riesgo de cumplimiento.

B.5. Funcion de Auditoria Interna

La Mutualidad cuenta con una funcién eficaz de Auditoria Interna, que esta directamente al servicio

de la Junta Directiva y en dependencia jerarquica de la misma, que debera:

v Abarcar la comprobacién de la adecuacion v eficacia del Sistema de Control Interno y de
otros elementos del Sistema de Gobierno.

v Ser objetiva e independiente de las funciones operativas.

v" Notificar a la Junta Directiva las constataciones y recomendaciones, determinando las
acciones que habran de adoptarse con respecto a cada una de las constataciones y
recomendaciones emitidas y garantizara que dichas acciones se lleven a cabo.

v Ser responsable de las acciones que hayan de adoptarse, y de la fecha limite de
implantacion.

Las principales funciones de Auditoria Interna, son las siguientes:
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v' Supervisar y evaluar la eficacia del Sistema de Control Interno y del Sistema de Gobierno
de la Mutualidad.

v" Cumplir con el Plan Anual de Auditoria Interna, detallando en cada informe las deficiencias
que hayan sido detectadas y recomendando la forma de resolverlas. Realizar un seguimiento
de dichas recomendaciones.

v' Evaluar la fiabilidad e integridad de la informacién contable y financiera.

La Junta Directiva debe aprobar un Plan Anual de Auditorfa Interna que incluya:

v" Una Memoria de Actividades del ejercicio anterior.

v" Una descripcion detallada de los objetivos de Auditoria Interna para el afio en curso.

La Funcién de Auditoria Interna se encuentra externalizada, empresa XTANDARD SG AUDITORES,
S.L., para garantizar la independencia entre la Funcion Actuarial Interna del resto de areas de la
Mutualidad, bajo la supervision de la comisién de Auditoria sera desempefiada por un vocal y el

miembro independiente de la Junta Directiva.

En el primer semestre de cada ejercicio elaboran un Informe Anual sobre el ejercicio anterior en su

conjunto, y lo presentan a la Junta Directiva.

La Mutualidad ha elaborado una Politica de Auditoria Intema, aprobada por la Junta Directiva. La

Politica esta implantada y es coherente, y se revisa anualmente.

B.6. Funcion Actuarial

La funcion Actuarial esta externalizada, para el desarrollo de las funciones descritas en Politica de

Funcion Actuarial, aprobada por la Junta Directiva.

Atendiendo al principio de proporcionalidad del volumen de operaciones, naturaleza y complejidad
de las actividades de a Mutualidad, los principales objetivos, de la Funcién Actuarial, son:

v Coordinar y supervisar el calculo de las Provisiones Técnicas y garantizar la adecuacién de
metodologias, modelo e hipdtesis de calculo de las provisiones.

v Evaluacién de la suficiencia y calidad de los datos utilizados para el célculo de las
Provisiones Técnicas, verificar la coherencia entre los datos internos y externos

garantizando la calidad de estos y facilitando recomendaciones para mejorar dicha calidad.
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v" Contrastar las mejores estimaciones con la experiencia anterior

v" Informar anualmente a la Junta Directiva sobre la fiabilidad y la adecuacién del célculo de
las Provisiones Técnicas.

v Manifestar su opinién sobre la politica general de suscripcion y sobre la adecuacion de los
acuerdos de reaseguro,

v" Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en especial en la
modelizacion del riesgo en que se basa el calculo del capital de solvencia obligatorio y

capital minimo obligatorio y en la evaluacion de los riesgos y solvencia.

La Funcién Actuarial contribuye a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, y en

particular en lo que respecta a:

Apovyar a la Junta Directiva en la aplicacion efectiva del sistema de gestién de riesgos.
Monitorear el correcto funcionamiento del sistema de gestion de riesgos.

Mantener una vision integral del perfil de riesgos de Ia Mutualidad.

AR N NN

Reportar detalles en exposiciones a riesgo y asesorar a la Junta Directiva en todo lo

relacionado con la gestion de riesgos en asuntos estratégicos.

AN

Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular, a la
modelizacion del riesgo en que se basa el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio.

v"La modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requerimientos de capital.

La Funcion Actuarial elabora un Informe sobre Provisiones Técnicas, que se presentan a la Junta

Directiva.

El Responsable de la Funciéon Actuarial es la persona que ocupe el cargo de Presidente, segin se

aprobd en reunién de la Junta Directiva celebrada el 25/05/17.

La Funcion Actuarial estéd externalizada con el Proveedor A. ROMERO ASOCIADOS ACTUARIOS
SL, mediante contrato de externalizacion de servicios, en cumplimiento con la Politica de
Externalizacion de Funciones (aprobado en el Acta de Reunidn Ordinaria de la Junta Directiva N°

328 del 23/02/2017 la externalizacion de los servicios).

La Mutualidad cuenta con una Politica de Funcion Actuarial aprobada por la Junta Directiva. La

Politica esta implantada y es coherente, y se revisa anualmente.
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Se evidencia el calculo de las provisiones técnicas y se garantiza la adecuacién de metodologias,
modelo e hipdtesis de calculo de las provisiones técnicas, mediante informe presentado a la Junta
Directiva en Reunién Ordinaria N° 384 del 25/03/2020.

B.7. Externalizacion

A efectos de externalizacién, tienen la consideracion de funcion clave, la gestion integral de carteras
o de inversiones en activos, procesos de tratamiento de la informacion, asi como aquellas actividades

que afecten al sistema de gobierno de la Mutualidad.

En cualquier caso, la externalizacion de estas funciones o actividades clave no se realizara de tal

forma que pudiera:

v" Perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de gobierno de la Mutualidad.

v" Aumentar indebidamente el riesgo operacional.

v" Menoscabar la capacidad de las autoridades de supervision para comprobar que la empresa
cumple con sus obligaciones.

V" Afectar a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los mutualistas.

La Junta Directiva es la encargada de evaluar el rendimiento y los resultados de los proveedores de

servicios. Elabora un Informe Anual sobre el rendimiento y calidad de los proveedores.

Actualmente la Mutualidad tiene externalizados los servicios de administracion, contabilidad,
atencion al mutualista, gestion de riesgos (ORSA), gestion de inversiones y calculo y elaboracion de

las provisiones matematicas.

Para la externalizacion de funciones clave, la Mutualidad selecciona proveedores de servicios de

calidad adecuada, y lleva a cabo una evaluacion de su desempefio y de los resultados.

Asimismo, el proveedor de servicios elegido adoptara todas las medidas necesarias para garantizar
que ningun conflicto de intereses explicito o potencial, ponga en peligro la satisfaccién de las

necesidades de la Mutualidad.

La Mutualidad aplica los procedimientos de aptitud y honorabilidad para evaluar a las personas

empleadas por el proveedor de servicios, para el desempefio de las funciones clave externalizadas.
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Las Mutualidad cuenta con una Politica de Externalizacion de Funciones aprobada por la Junta
Directiva. La Politica esta implantada y es coherente, y se revisa anualmente. Se evidencia su
cumplimiento mediante informe de Externalizacion del ejercicio 2020 a través del Acta del 22/12/2021
en el que se analiza el rendimiento y la calidad de los proveedores de servicios externalizados
concluyendo que se ajustan a las necesidades de la Mutualidad y realizaron satisfactoriamente los

trabajos encomendados.
B.8. Cualquier otra informacion
No procede.
C. Perfil de riesgo
El perfil de riesgos lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve expuesta, en

la medida en que éstos pueden afectar a su situacién patrimonial, al cumplimiento de sus

obligaciones con terceros y/o a la consecucion de sus objetivos estratégicos.

El perfil de riesgos de la Mutualidad a 31 de diciembre de 2021 se representa con el siguiente gréfico:

Operacional

Mercado
838
79%
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El perfil de riesgos de la Mutualidad a 31 de diciembre de 2020 era el siguiente:

Operacional

Mercado
761
74%

C.1. Riesgo de suscripcion

Riesgo de Suscripcién Vida: es el riesgo generado por las obligaciones de seguro, en relacion
con los riesgos cubiertos, y con los procesos que se siguen en el ejercicio de la actividad. También
incluye el riesgo derivado de la incertidumbre en los supuestos acerca del ejercicio de las opciones

por parte de los tomadores.

Para valorar el Riesgo de Suscripcion de Vida al que se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto

determinar el SCR se utiliza la metodologia del Régimen Especial de Solvencia.

El SCR por Riesgo de Suscripcién de Vida a diciembre de 2021 asciende a 201 miles €, mejora con
respecto a 2020 (238 miles €), principalmente porque disminuyen las provisiones matematicas.

C.2. Riesgo de mercado

Riesgo de Mercado: es el que se deriva del nivel o volatilidad de los precios de mercado de los
instrumentos financieros, es decir, es el impacto que tienen las fluctuaciones en el nivel de variables
financieras tales como precios de las acciones, tipos de interés, los precios de bienes inmobiliarios y

los tipos de cambio sobre los activos y pasivos que posee la Mutualidad.
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Para valorar el Riesgo de Mercado al que se ve se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto determinar el

SCR se utiliza la metodologia del Régimen Especial de Solvencia.

ElI SCR por riesgo de mercado a diciembre de 2021 asciende a 838 miles €, aumentado relacién con el
aio 2020 (761 miles €), principalmente por el aumento de la cartera de inversién en renta variable,
siendo la contribucién de cada uno de los submddulos de riesgo la que se muestra a continuacion, antes

de correlaciones:

Spread
94
11%

Inmuebles . i Tipo de intere
25 My 113
. 14%

Renta variable
605
72%

En 2020, siendo la contribucién de cada uno de los submadulos era la siguiente:

Spread Concentracién
123 / 20
16% Prd 3%
=

- Tipo de interés
Inmuebles 155

25

\ 20%
3% Y

Renta variable

437
58%
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C.2.1. SCR Tipo de interés

Riesgo frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés o la volatilidad de los
tipos de interés. Esto se aplica a las estructuras temporales tanto reales como nominales. En este
apartado han de incluirse todos los activos y pasivos cuyo valor se considere sensible a las variaciones

en los tipos de interés libres de riesgo.

Los activos que en la Mutualidad se estiman sensibles a estas variaciones son los Bonos (publicos y

privados), por importe de 3.149 miles €.

ElI SCR de Tipo de interés resulta de 113 miles € en el ejercicio 2021, disminuye con respecto al cierre

de afio anterior (155 miles de €).

C.2.2. SCR Renta variable

Riesgo de pérdidas por descenso de valor de las inversiones debido a cambios en los precios de

mercado de las acciones y fondos de inversion.

Los valores de mercado que presenta la Mutualidad sobre este tipo de activos a 31 de diciembre de

2021 es la siguiente:

Valor de Mercado 31/12/2021 |

Cotizadas dentro OCDE (tipo 1)
No Cotizadas (tipo 2)

Fondos de Inversién (tipo 2)

cifras en miles €

El SCR de Tipo de Renta variable resulta de 605 miles € en el ejercicio 2021, aumenta con respecto al

cierre de afo anterior (437 miles de €).

C.2.3. SCR Inmuebles

Riesgo por las variaciones de los precios de mercado de la propiedad inmobiliaria. Se consideran como
inmuebles: terrenos, construcciones y derechos inamovibles de propiedad e inmuebles para uso propio
de la Mutualidad.
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La carga final de capital, para este riesgo, es de 25 miles € para el ejercicio 2021, en linea con 2020 (25
miles €), con un valor de inmuebles por un importe de 101 miles €, conforme a la tasacion realizada el
23/10/20, por la entidad TECNITASA.

C.2.4. SCR Spread

Riesgo derivado de la sensibilidad del valor de los activos, pasivos e instrumentos financieros a los
cambios en el nivel o en la volatilidad de los spreads de crédito en relacién con la estructura de tipos de

interés libre de riesgo.

Este riesgo incluye todas las partidas del activo que se ven afectadas por el riesgo de interés, excepto
aquellas que estén exentas o se incluyan en el riesgo de contraparte, como los tomadores, mediadores

y el efectivo, dentro de las exentas, se incluyen los siguientes activos:

. Bonos corporativos garantizados por el Estado.

. Deuda Publica de los Estados Miembros de la UE.
. Deuda de las CCAA.

. Bonos ICO, FROB y FADE y asimilados, etc.

Por lo tanto, se toman para el célculo del riesgo de spread los Bonos, cuyo valor de mercado al cierre
de 2021 es de 3.149 miles €, (4.102 miles € en 2020).

El SCR de Tipo de Spread resulta de 94 miles € en el gjercicio 2021, (123 miles de €, en 2020).
C.3. Riesgo crediticio

Por sus caracteristicas, la Mutualidad no esta expuesta al riesgo crediticio.

C.4. Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez es el riesgo de que las entidades aseguradoras y reaseguradoras no puedan
realizar las inversiones y demas activos a fin de hacer frente a sus obligaciones financieras al

vencimiento.

A 31 de diciembre de 2021 el saldo en efectivo y en otros activos liquidos equivalentes asciende 797

miles €, (809 miles € a 31 de diciembre de 2020).
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C.5. Riesgo operacional

El riesgo operacional es el que se deriva de un desajuste o un fallo en los procesos internos, en el
personal y los sistemas, o a causa de sucesos extemos. El riesgo operacional incluye riesgos
juridicos, y excluye los riesgos derivados de las decisiones estratégicas, asi como los riesgos
reputacionales. EI médulo de riesgo operacional esta concebido para tratar los riesgos operacionales

tanto en cuanto no hayan sido explicitamente cubiertos en otros médulos de riesgo.

Para valorar el Riesgo Operacional al que se ve se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto determinar

el SCR se utiliza la metodologia del Régimen Especial de Solvencia.
Et SCR por Riesgo Operacional a diciembre de 2021 asciende a 22 miles €, (26 miles €, en 2020).
C.6. Otros riesgos significativos

No existen otros riesgos significativos no recogidos en el SCR que, pudieran afectar la solvencia de
la Mutualidad.

C.7. Cualquier otra informacién

No procede.

D. Valoracion a efectos de solvencia

D.1. Activos

La Mutualidad valora los activos a valor de mercado en un mercado profundo, liquido y transparente
(Market to Market).

Dentro de su cartera de Inversiones, a 31 de diciembre de 2021, no disponen de Activos que no son

regularmente negociados en un Mercado Financiero.
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La valoracion de Activos segun Solvencia Il y Solvencia | es la siguiente:

Valor Valor
s Solvencia Il = Contable
Activos por impuesto diferido 106 115
Inmovilizado material para uso propio 101 97
Acciones-cotizadas 214 214
Acciones-no cotizadas 35 35
Deuda Publica 309 300
Deuda privada 2.840 2.761
Fondos de inversion 1.767 1.767
Activos financieros estructurados 0 0
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 0 0
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 10 10
Otros créditos 21 21
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 797 797
Otros activos no consignados en otras partidas 0 34
TOTAL ACTIVO 6.199 | 6.150

cifras en miles €
Se realizan los siguientes ajustes en el Activo para obtener el Balance bajo Solvencia II:

¢ |nmovilizado material para uso propio: con una diferencia de 4 miles € entre el balance a
efectos de Solvencia Il y los valores reconocidos en los estados financieros surge por la
aplicacion de diferentes métodos de valoracion. Contablemente el inmovilizado material para
uso propio de la Mutualidad incluye todos los inmuebles de uso propio, ocupados por la
Mutualidad, poseidos en pleno dominio. En los estados financieros estos activos figuran
contabilizados por su coste de adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro. En cambio, a efectos de
solvencia dichos activos se registran a valor razonable, se utiliza el valor de mercado,
entendido éste como el valor de tasacion que se actualiza cada dos afios como minimo,
segun la legislacion vigente. Estas tasaciones son realizadas por una entidad
completamente independiente y certificada con arreglo a la ley, que debe certificar, firmar y
sellar cada una de las tasaciones, tal y como establece la Orden ECQO/805/2003 de 27 de
marzo y en el Articulo 16 de Reglamento Delegado (UE) 2015/35. Siguiendo con la
valoracion de activos establecido en el Reglamento, se valoran a valor de tasacion y se omite
el resto de inmovilizado material que no forma parte del edificio y que ha sido activado como
mejora o ampliacion, dado que no cumple con el Articulo 75 del Reglamento Delegado (UE)
2015/35.
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El23/10/20, la empresa TECNITASA efectud la tasacion, del inmueble de la Mutualidad, por
un valor de 101 miles €.

e Bonos (Deuda privada) y Derivados: Las diferencias existentes entre los saldos, en los
Estados Financieros y Solvencia Il, se originan porque en el balance contable estan
clasificadas como "Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y se valoran por el coste
amortizado, mientras que bajo Solvencia i se valoran por su valor de mercado.
Adicionalmente, los intereses, en los estados financieros, se clasifican dentro de
periodificaciones y, en cambio, en Solvencia |l se consideran mayor importe de la inversion,
restandose del resto de activos.

e Otros activos no consignados en otras partidas: La variacién de la valoracion entre los
estados financieros y el balance econémico de Solvencia Il, obedece principalmente a la
reclasificacion mencionada en el punto anterior “Bonos y derivados”. Los intereses, en los
estados financieros, se encuentran clasificados dentro de periodificaciones y, en cambio, en

Solvencia |l se consideran mayor importe de la inversion.

El detalle del Activo, a efectos de Solvencia Il, de los afios 2021 y 2020 es el siguiente:

Activos por impuesto diferido
Inmovilizado material para uso propio 101 101
Acciones-cotizadas 214 211
Acciones-no cotizadas 35 0
Deuda Publica 309 212
Deuda privada 2.840 4.102
Fondos de inversion 1.767 1.245
Activos financieros estructurados y Derivados 0 0
Depésitos distintos de los activos equivalentes al efectivo 0 0
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 10 1
Otros créditos 21 23
Efectivo y otros equivalentes al efectivo 797 809
TOTAL ACTIVO 6.199 6.916

cifras en miles €

A 31 de diciembre de 2021, se observa una disminucion del activo del 10,35% respecto al ejercicio

anterior.
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D.2. Provisiones técnicas

Provisiones Técnicas Contables

La DA 5% RDOSSEAR sobre Régimen de calculo de las Provisiones Técnicas a efectos contables

establece:

“1. En desarrollo de lo establecido en la disposicion adicional decimoctava de la ley, para el calculo
de las provisiones técnicas a efectos contables se aplicaran los articulos 29 al 48 del Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de

noviembre:

Articulo 29. Concepto y enumeracion de las provisiones técnicas.

Articulo 32. Provision de seguros de vida.

Articulo 33. Tipo de interés aplicable para el célculo de la provision de seguros de vida.
Articulo 34. Tablas de mortalidad, de supervivencia, de invalidez y de morbilidad.

Articulo 35. Gastos de administracion”.

Las provisiones contables a 31 de diciembre de 2021 han sido calculadas por un actuario

independiente, ascendiendo el pasivo actuarial devengado a los siguientes importes:

Datos en miles €

N2 ASEGURADOS N2 ASEGURADOS

* Asociados Activos
* Jubilados

* Viudas

* Rentas Temporales

TOTALES

En Asamblea General Extraordinaria del 25/10/02, se aprobd gue el tipo de interés técnico, aplicable

para el calculo de provisiones, para cada cierre:

v" Para los asociados activos: El tipo de interés publicado por la DGSFP, para el calculo de la
provision de seguros de vida, para el afio de cierre.
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v" Para los pasivos: El tipo de interés publicado por la DGSFP, para el calculo de la provision

de seguros de vida, para el afio siguiente a cada cierre.

Por lo antes expuesto, para el calculo de las provisiones, a 31/12/2021, se ha utilizado el 0,46%,

para los pasivos y para el colectivo de activos el 0,54%.

En el célculo de las provisiones matematicas contables, la Mutualidad, ha imputado un 32,63%, a
31/12/2021, de la diferencia entre las Provisiones que resultan de aplicar las nuevas tablas
biométricas PER2020 de primer orden y las tablas anteriores PERMF2000, de acuerdo con la
Resolucién de 17 de diciembre de 2020, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

Provisiones bajo Solvencia Il (Best Estimate)

En cumplimiento del Art.68 punto 2 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR), referente a la Valoracion

de Activos y Pasivos:

“Los pasivos se valoraran por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de

independencia mutua.”

Los puntos 3, 4 y 5 del art. 69 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR), relativo a Provisiones Técnicas

establece:

“A efectos del calculo de las provisiones técnicas se utilizara la informacién facilitada por los
mercados financieros y los datos generalmente disponibles sobre riesgos de suscripcion, informacion

con la que el citado calculo habra de ser coherente.”
“Las provisiones técnicas se valoraran de forma prudente, fiable y objetiva.”

“Reglamentariamente se determinaran las provisiones técnicas a computar y las técnicas, métodos

e hipdtesis para su calculo, asi como las condiciones de aplicacidn del ajuste por casamiento a la
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estructura temporal de tipos de interés sin riesgo y del ajuste por volatilidad a la estructura temporal

de tipos de interés sin riesgo.”

Las Provisiones Técnicas bajo solvencia Il se calculan acorde a lo establecido en los Articulos 129
al 144 del RDOSSEAR para las entidades acogidas al Régimen Especial de Solvencia, segin su
actividad (Titulo [lI, Capitulo VII, Seccidn 2?):

Articulo 129. Enumeracion de las provisiones técnicas.

Articulo 131. La provisién de seguros de vida.

Articulo 132. Tipo de interés.

Articulo 133. Tablas de mortalidad, de supervivencia, de invalidez y de morbilidad.

Articulo 134. Gastos de administracion y adquisicion.

La diferencia en la valoracion de las provisiones se debe fundamentalmente el tipo de interés
utilizado en la actualizacién de los flujos, siendo el tipo aplicado en 2021 el 0,46%, para los pasivos

y para el colectivo de activos el 0,54%.

El célculo de la mejor estimacion de las provisiones para Solvencia |l, se basa en el calculo del valor
actual actuarial de los flujos descontados a la curva libre de riesgo con volatilidad correspondiente a
31 de diciembre de 2021, publicada por la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion
“EIOPA”.

La metodologia y formulacién actuarial utilizada parte de la contenida en la Nota Técnica de los
productos, lo que garantiza que el proceso de generacién sea equiparable al utilizado para el calculo
de las provisiones contables. Asimismo, en los mismos procesos se efecttia una réplica de calculo y
cuadre con la informacion contable a efectos de dar robustez, consistencia y trazabilidad al proceso

de calculo que se efectua.

Para la valoracidon de las Provisiones Técnicas a efectos de Solvencia I, se han utilizado las

siguientes hipétesis:

. Hipdtesis de mortalidad: se han utilizado las nuevas tablas de supervivencia

PER2020 de sequndo orden, de acuerdo con la Resolucion de 17 de diciembre

de 2020, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a
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las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras
y reaseguradoras.

. Hipotesis de gastos: Se han considerado los gastos recurrentes para cada
negocio y tipo de operaciones, en base a los datos contables de clasificacion e
imputacion para cada uno de ellos.

» Curvas de descuento: 31 de diciembre de 2021, publicada por la Autoridad

Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion “EIOPA”.

Las Provisiones Técnicas de Solvencia Il para el ejercicio 2021, son las siguientes:

Datos en miles € N2 ASEGURADOS | N2 ASEGURADOS

* Asociados Activos 2.374 191 2.716 213
* Jubilados 751 234 900 265
* Viudas 207 46 243 50
* Rentas Temporales 1.458 166 1.807 188

TOTALES

El calculo utilizado para la valoracion de las provisiones de Rentas Temporales y la garantia de los
activos, se ha realizado atendiendo a lo establecido en las bases técnicas de La Mutualidad, no
correspondiendo su calculo a una provision técnica, no constituyen contratos de seguro segun lo
establecido en la Ley 50/1980, de 8 de octubre, de Contrato de Seguro y en el Anexo B de la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y

reaseguradoras.
D.3. Otros pasivos

La valoracion de Otros Pasivos segun Solvencia Il y Solvencia | es la siguiente:

VALOR VALOR

DR R OS SOLVENCIA Il  CONTABLE

Pasivos por impuesto diferido

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro
Otras deudas y partidas a pagar
| TOTAL PASIVO
cifras en miles €
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Se realizan los siguientes ajustes en otros Pasivos para obtener el Balance bajo Solvencia II:

» Pasivos por impuesto diferidos: A efectos de Solvencia Il es el valor del impacto fiscal
de todas las diferencias entre los valores contables y los de solvencia, como establece
el articulo 15 del Reglamento Delegado UE 2015/35 sobre los impuestos diferidos. Se
reconocen los activos y pasivos a efectos fiscales y de solvencia de conformidad con el
Articulo 9, de Reglamento Delegado UE 2015/35, incluidos los que tienen origen en las
Provisiones Técnicas. Solo se asignan valores positivos por impuesto diferido cuando

se considera probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros.

El detalle de Otros Pasivos, a efectos de Solvencia Il, de los afios 2021 y 2020 es el siguiente:

OTROS PASIVOS
Pasivos por impuesto diferido

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

Otras deudas y partidas a pagar

TOTAL PASIVO
cifras en miles €

A 31 de diciembre de 2021, se observa una disminucién de Otros Pasivos del 21,35% respecto al

ejercicio anterior.

D.4. Métodos de valoracion alternativos

La Mutualidad no aplica métodos de valoracién alternativos.
D.5. Cualquier otra informacion

No procede.
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E. Gestion de capital

E.1. Fondos propios

A 31 de diciembre de 2021 la Mutualidad posee Fondos Propios basicos de Nivel 1 no restringidos
por un importe de 1.200 miles €, y de Nivel 3 por un importe de 76 miles €. Estos Fondos Propios

poseen la maxima disponibilidad para absorber pérdidas y estan compuestos por:

Titulo Total  Tierl Tier 2 Tier 3
Fondo mutual inicial 30 30 0 0
Reserva de conciliacion 1170 | 1.170 0
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos 76 76
Fondos Propios 1.276 | 1.200 0 76

Datos en miles €

Los Fondos Propios de la Mutualidad, de Tier 1 son admisibles para cubrir el Capital de Solvencia
Obligatorio (SCR), de los Fondos Propios Tier 3 (76 miles €) se consideran admisibles 64 miles €
(importe equivalente al 15% del Capital de Solvencia Obligatorio (SCR), méaximo permitido por la
normativa de Solvencia Il). A efectos del Capital Minimo Obligatorio (MCR) se excluyen los Fondos
Propios Tier 3 por importe de 76 miles€. Los Fondos Propios admisibles para el SCR aumentan un
19,6% con respecto al afio anterior (1.057 miles €), principalmente por la disminucién del 15,5% en
las provisiones técnicas. Por su parte, los Fondos Propios admisibles para el MCR aumentan un
13,5%.

Datos en €

Ratio de
Solvencia

CsO 429 1.264 295%

[
Solvencia Capital requerido | Capital elegible

cMO 800 1.200 150%

El ratio de Solvencia de la Mutualidad es del 295% (274% en 2020). Este ratio mide la relacion entre

los Fondos Propios Admisibles y el Capital de Solvencia Obligatorio (SCR).
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E.2. Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio

La normativa establece que el Capital de Solvencia Obligatorio, en adelante SCR, se calibrara de tal
modo que se garantice que todos los riesgos cuantificables se tengan en cuenta. Sera igual al valor
en riesgo de los fondos propios minimos, con un nivel de confianza del 99,5 %, a un horizonte de un
afo. Se escoge esta métrica ya que es objetiva, consistente, transparente, y es proporcional a la

naturaleza, escala y complejidad de los riesgos que asume la Mutualidad.

El SCR se calcula a través de los parametros establecidos en la formula estandar de Solvencia I,
conforme a los requisitos establecidos en el Régimen Especial de Solvencia, aplicando los médulos

y submodulos que le afectan por su actividad.

Conforme al Articulo 148, apartado 6 del RDOSSEAR relativo al célculo del SCR de las Entidades
acogidas al Régimen Especial de Solvencia, apartado 6. Para las mutualidades de previsién social
incluidas en este régimen especial de solvencia, el capital de solvencia obligatorio sera de tres

cuartas partes del recogido en los apartados 3, 4y 5.

Para las mutualidades que prevean en sus estatutos la posibilidad de realizar derramas de cuotas o
de reducir las prestaciones y el importe anual de cuotas devengadas no supere los 5.000.000 de
euros durante tres afios consecutivos, la fraccion de capital de solvencia obligatorio a que se refiere

el parrafo anterior se reducira a la mitad.

El importe total de SCR en el afio 2021 resulta en 429 miles €, con un ratio de cobertura del 295%,
aumenta con respecto a 2020 (386 miles €, con un ratio de cobertura del SCR del 274%).

El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones
técnicas y los impuestos diferidos debera reflejar la posible compensacién de las pérdidas
inesperadas mediante un descenso simultaneo de las provisiones técnicas o los impuestos diferidos,
0 una combinacién de ambos, se calcula conforme al régimen general segun lo establecido en el
Articulo 70.3 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y

solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

La Mutualidad, no aplica ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas

y los impuestos diferidos.
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EI MCR es el maximo entre 1/3 de la cuantia del Capital de Solvencia Obligatorio y el Importe minimo

del capital (segln lo establecido en el Segundo parrafo del apartado 3 y apartados 4 y 5 del Articulo
78 de la Ley 20/2015).

El importe del MCR en el afio 2021 resulta en 800 miles €, con un ratio de cobertura del MCR del
150%, aumenta 18 puntos con respecto a 2020 (132%), por el aumento de los Fondos Propios.

St Capital Capital Ratio de MCR como %
requerido elegible Solvencia SCR
SCR 429 1.264 295% 197%
MCR 800 1.200 150%

cifras en miles €
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En el siguiente cuadro se desglosa el Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) por médulos de riesgo:

COMPOSICION BSCR 2021

Riesgo de Mercado 762
Tipo de Interés 113
Renta variable 605
Inmuebles 25
Spread 94
Tipo de cambio 0
Concentracion 0

Diversificacion dentro del modulo -75

Riesgo de Suscripcién Vida 201

Diversificacién dentro del médulo 0

Total 963

Diversificacion entre los mddulos -128

BSCR 835

BSCR 835

Riesgo Operacional 22

Ajustes 0

SCR 857

SCR (Régimen Especial de Solvencia) 429

Fondos Propios 1.264

Ratio de Solvencia 295%

cifras en miles €

E.3. Uso del sub-mdédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el

calculo del capital de solvencia obligatorio

La Mutualidad no utiliza el Submédulo Riesgo de Acciones basado en la duracién en el célculo del
Capital de Solvencia Obligatorio.
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E.4. Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado

La Mutualidad calcula el SCR a través de los parametros establecidos en la férmula estandar de
Solvencia I, conforme a los requisitos establecidos en el Régimen Especial de Solvencia, aplicando

los médulos y sub-modulos que le afectan por su actividad, sin utilizar ningtin modelo interno.

E.5. Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia

obligatorio

A 31 de diciembre de 2021 la Mutualidad tiene una adecuada cobertura del Capital de Solvencia
Obligatorio y del Capital Minimo Obligatorio con Fondos Propios admisibles, por lo que no ha sido
necesario aplicar una medida correctora.

E.6. Cualquier otra informacion

No procede.
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Modelo AS.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2021

ACTIVO

Valor articulo 147
ROSSEAR

Valor contable

Fondo de comarcio

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion

Inmovilizado intangibla

Activos por impuesto diferido

Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal

Inmovilizado material para uso propio

Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked™ y "unit-linked")

Inmuetlzs (ajenocs a los destnados al use propio)

Particpaciones

Accones
Acciones - cotizadas
Acciones - no cotzadas

Bonos
Dauda Pdblica
Deuda orivada
Activos financieros estructurados
Tiwlaciones de acivos

Fendes de inversion

Derivades

Dendzitos distintos de los activos eauivalentes al efective

Otras inversiones

Activos poseidos para contratos "index-linked"” y "unit-linked"

Préstamos con y sin garanba hipotecaria

Anticipos sobre pdlizas

A parsanss fisicas

Otros

Importes racuperables del reaseguro

Seguros distintes del sequre de vida, v de salud similares a los seguros distintos dal sagure de vida.
Segquros distintos dzl seguro de vida, e-cluidos los de salud
Seguros de salud similares a los sequros distintos del segure de vida

Seguros de vida, y da salud similares a los de vida, excluidos los de szlud y [os mindes-link
Sequres de salud lares a los seguros de vida
Saqurcs de vids

Szguros de vida "inde:

* v "unit-finked"

uidos loz de salud y ies “index-linked” y "unit-inkad”
inked” y "unit-linked”

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por oparaciones de seguro directo y coaseguro
Créditos por operaciones de reaseguro

Otros creditos

Acciones propias

Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos
Efectivo y otros activos liquidos equivalantes

Otros activos, no consignados en otras partidas

TOTAL ACTIVO

640,52
32,932 24 34.932,42
2.129218.15 3.061.012,11
0.00 .00
3.149.218 15 3.061.012.11
0.00 0,00]
0.00 0,00
1.765.624,04 1.766.634,94
0.00 0.00
0,00 0,00
0.00 o.00
L.00 [+)
2.00 o.§|
0.00 o.00|
0.00 0.00
.00 .00
a 0.00
o.% 0.00
0.00 0.00
.00 0,00
.00 0.00
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Clave de la entidad.,, P2821
NOMBRE... MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DEL NOROESTE

Modelo AS.02.01

Paglna 2
Ejercicio 2021

PASIVO Va'";g:;‘;:; 1471 valor contable
coo1a} £o020
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida ROS10 0,00 d
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos los de enfermedad) R0O520 0.00 D0.00
Provislones técnlicas - seguros de salud (simllares a los seguros distintos del seguro de vida) ROS560 0,00 0.00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos “index-linked" y “unit-linked™) RO600 4,789.492.00 2,630 053_g51
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de vida) RO&10 0.0G 0,00
Provislones técnicas - seguros de vida (excluldos los de salud y los “Index-linked” y “unit-linked") RO650 4.789.492.00 .00
Provisiones técnicas - "Index-linked" y "unit-linked" ROE30 0,00 0,40
Otras provisiones técnicas RO730 0.00
Pasivo contlngente RO740 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 0.00] p.00
Provlsién para pensiones y obllgaciones simifares RO760 0.00 0,00
Depdsitos recibidos por reaseguro cedido RO770 .00 [1}
Pasivos por Impuesto diferidos RO780 30.450.00 32 38
Derivados R0O720 0.0 0,00
Deudas con entldades de crédlto ROECD 0.0 0,00
Pasivos financleros distintos de las deudas con entidades de crédito R0O810 0.00 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro Ro820 45467 36 48,467 36
Deudas por operaciones de reaseguro RO830 .00 .00
Otras deudas y partldas a pagar AOga0 S4,867.63 S4g867.74
Pasivos subordinados RO850 2,90 £.00
Paslvos subordinados no Incluldos en los fondos proptos basicos (FPB) RO360 0.00 0.a0
Paslvos subordinados Incluidos en los fondos propios basicos FPB ROB70 0.00 0,00
Otros paslvos, no consignados en otras partidas ROSSO 0,00 0,00,
TOTAL PASIVO ROS00 4,923.316.99 4.825.760,01
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 }_27;.‘23.93 1.3 a2 61
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Nombre de la cartera sujeta a ajuste por casamiento o parte restante

|
| Pég.: 47 de 51 |

Modelo AS.12.01
Ejerddo 2021

Tipo 20020
Nimero de la cartera 20030
Rentas Gevadas de
comratos de seguro Total (segaros de
Seguros con Sz_gums vincdadosda distinto del de vida y vida distintos de los
oo indrces y a fondos de 3 correspondientes a seguros de
paticipacienen  linverzién (unit-linked | 008 S60USS d& ¥ida | oy, foner de saguro| Re2segur aceptado enfermedad
e index-finked™) distintas de las induidos
obfigaciones de seguro unit-dinked)
de enfermedad
Y0020 Y0020 1 YDO&O Y0050 Yo100| Y01
ez téenicas brutas %1004 4.690.063.28 0.00 .00 0.0¢ 9.00 4.620,
T 7 recuperables del reaceguro, SPV y
{E=E= T s w01 0.00 0,00 2,00 0.00 .00 0,00
Irmparie de la medida bransitona sobre las provisiones
tECniCas |*1020) £.00
Total provisiones técnicas ix1 4.690.063 28
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y SALUD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
Segu R_Hnugu:ru I?;
mferrr::dd:d Rentas derivadas de contratos de seguro distint| Fermedad Total {: de enf dad con
(Reassguro aceptado)
Y0150 Yo1a0| Y2200/ Y0210}
Provisiones técnicas brutas x1003 2.00 9,00 0.00 0.00
Total importes recuperables del reaseguro, SPV v 0,00
reaseguro limitado X2019 .00 Ep— 9,00 0.00
[mpcorte de la medida transitonia sobre las provisiones 9,00
técnicas 0,00 0.00) 0,00
Total provisiones técnicas Ef- 0,00] 0. g 0,00
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Modelo AS.23.01
Pagina 1
Ejercicio 2021

Nivel 1 No Nivel 1
Fondos propios bisicos Jotal restringldo Restringido Nivel 2 Nivel 3
congal C0020 €0030| copsol

Cepital social de acclones ordinariss (Incluldas (as acciones propias) [ 2,00, 2.00
Prima de emisién de las acciones ordinarias ai 000 200
Fondo mutual inicial Riwng 30.050 61 o600
Cuentas mutuales subordinadas bx .00 000 J.0a 0,00
Fondos excedentarios (1) 0,001 0.00
teclones prefarentes i 000 0.oc 2,03 0,060
Primas de emision de acciones y participaciones prefarentes Wit C.Lo £.00 2.00]
Resarva de conciliacion Rivg 1.170.130 39 3:170.3130 39
Pasivos subordinados [ ¥ 2.00 2,00 2.00)
Importa equivalenta al valor de los activos por iImpuestos diferidos natos BN 75.922 0C
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisore come fondos propios
DATICGS No espacificadds antariorments [TRE 0,00 8.00 2,00 [/ st 0,00
Fondos propios de Ins estados linancieros que no deban astar
reprasantados por la reserva de concillacién y no cumplan los criterios
para ser clasificados como fondos propios de Solvencia 11

Fondos propios de los estados financierss qua no deban estar representados

par la reserva de conciliacion y no cumplan los criterios para ser clasificados

coma fondos propios de Solvencia IT linipin 083
Deducciones no incluidas en la reserva de conciliacién

Deduccion por participaciones en entidadas financteras y de credito M .00 0 00 2.08 £.00
Total fondas propios basicos después de deducciones Wi 000 =) OC-I 75922 00
Clave de la entidad... P2821 Modelo AS 23.01
NOMBRE... MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DEL NOROESTE Pagina 2

FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1
Fondos proplos complementarlos Total restringldo Restringldo Nivel 2 Nivel 3
o010 o0 €003 o040 £nn!

Cepaal socal ordinano no desembolsado nl evigido Il i 0.00

Fondo mutual inicrsl ne desembolsado m exigido ik} 0.00

Capital soclal de accianes preferentes rno desembolzads nl ex@ido Rei320 2.00 go0

Compromiso jundicements »inculante de suscnbir y pagar pasivos

subordinados a la vista VRN 0.0C! 2.00 D,0¢

Certas de credito v garantias establecidas en e articule 96.2 de (a Directiva kv 141 ooc .00

Cartas de cradito y garantias distintas da |as previstas en el articulo 96.2 de la

Directiva Rnsvg 200 .00 0.0C

Derramas adiclonales exigidas a los miembras p istas en al articulo 96,

apartade 3, parrafo primero, de |2 Directiva 2009/133°CE RURIEY 0.0¢, soo)

Derramas adicianales exigldas » los miembros distintas de las previstas en el

articulo 96, apartado 3, parrafo primaro, de la Directiva 2009/135/CE Ruyaen 000! 200 0,00

Qtros fondos propros complementanos RO 2,00 Loo 800

Total de fondos propios complementarios Rk 1) ; 2 rgl 0.0C

Nivel 1 No Nivel 1
Fondos proplos disponibles y admisibles Total restringldo Restringido Nivel 2 Nivel 3
o £0n320 £0030 Cog: 05

Total da fondas propios disponibles para cubrir el CSO ATERL 1.276.103,00 1.200.181,00 0.0c 200 25.022.00

Total de fondos prapios disponibles para cubrir el CMO LUk 1.200,331 00 1.200.383,00 c.00] foXsld

Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO R 1,264 46212 1,200 151,00 ooc 5,00 64382 17

Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO FNSR0) 1.200.181.00) 1.200.151.0C 200 2.00

cso RUERD) 425547 5¢)
cMo RGou0 g00.000,00
Ratio Fondos propios admisibles sobre €SO Ronta 783
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO B0640) : S0
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Clave de la entidad... P2821
NOMBRE... MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DEL NOROESTE

FONDOS PROPIOS

Reserva de conciliaciéon

Modelo AS.23,01
Pagina 3
Ejercicio 2021

Reserva de conciliacién

Exceso de los activos respecto a los pasivos

Acciones propias (incluidas como activos en el balance)

Dividendos, distribuciones y costes previsibles

Otros elementos de los fondos propios basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a las carteras sujetas a ajuste por casamiento

Total reserva de conciliacion

Total

€D060
R0700 1.276.103,00
RO710 0,00
RO720 0,00
RO730 105.972,61
R0740 0,00}
RO76Q 1.170.130,39
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Clave de la entidad... P2821 Modelo A5.25.01
NOMBRE... MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DEL NORQESTE Ejercicio 2021

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Capital de solvencia Capital de solvencia Asianacion,del ajust_e Por
obligatorio neto obligatorio bruto Carter s sujeta_s a.ajuete
por casamiento
CoD30 CO040 C0050
Riesgo de meicado ROO10 762.234,00 762.234.00 0.00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscnpaidn de seguio de vida ROO30 201.159,00 201.159.00 o.0c
Riesgoe de suscnipeién de seguros de salud RO040 D00 0,00 2,00
Riesgo de suscnpcidn de seguros distntos del seguro de vida RO050 0,00 0,00 o,n0
Diversificacién RO0B0O -127.851,00 1 51,00
Riesgo del inmovilizado intangible RO070 0.00 a9.00
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 £35.542,00 §35.542.00]
Célculo del Capital de Solvencia Obligatorio Importe
co100
por la agregacion del CSO nocional para CSAC
Si=zge operacional
(Capacizad de absorcidn de pérdidas de las PPTT
Cipacdad de absoraign de pérdidas de los impuestos diferidos
Capital de Solvencia Obligatorio
adicidn de capital
Capital de Solvencia Obligatario
tra informacién sobre el CS0:
Requisito de capital para el riesgo del submédule de renta variable por duraciones RO400 000
Importe total CSO nocional pare la paite restante RO410
Importe total CSO nocional para los FOL RG420
Imperte total CSO nccional para las CSAC RO430
Diversificacién por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 304 RO440
do ytfizade para cateulsr el sfuste pior la =g <ipn deal £50 noconal parz 3z CSAC R(450 Sin afusta
Clave de la entidad... P2821 Modelo $.25.01
NOMBRE... MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DEL NOROESTE Ejercicio 2021

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la férmula esténdar. Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

Enfoque respecto al tipo impositivo
C0109

=nfoque basado en =l tipo impositivo madio 20590

Capacidad de absorcion

Galculo del ajuste por [a capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos Antes del shock Después del shock de pérdidas de los
diferidos Impuestos diferidos

o110 CO12G €0130

bctives por impuestes diferidos

Activos por impuastos difzridos, traspaso
Activos por impuestos diferidos debido a diferencias temportales deducibles
Pasivos por impuestos diferidos.

30

Capacidad de absercién de pérdidas de los impusstos diferidos R340 :
Capao: e absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada par

2 pasives por impuestos diferides RO650
i daz de impuestos diferidos justificada por
imponitizs futiures probables RO660
dad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
'rasizda, afic en curso RO670
Capacidad de absordén de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afos futuros

Maxima capacidad de absorcion de péndidas de los impuestos diferidos

referencia a fane
Ca
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CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO)

| Fecha: 24/03/2022
| Pag.: 51de 51

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2021

= . o a a Importe
Capital minimo obligatorio P
Cooioy
A, 1/3 del cuantia del Capital de solvencia obligatorio ARTT0 142.840,17
B. Importe minimo del capital {Segundo parrafo de! apartade 3 y apartados 4 y 5 del Articulo 78 de la Ley 20/2015) BOZE0 800.000.00
Capital minimo obligatorio (Cantidad mayor ente A y B) RO7E] H60.000,00]
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FORMULACION DEL INFORME DE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA (ISFS)

Los abajo firmantes, miembros de la Junta Directiva de ta Mutualidad de Prevision Social del Noroeste, firman el Informe
de la Situacién Financiera y de Solvencia (ISFS), correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 de
la Mutualidad de Prevision Social del Noroeste, contenidas en las paginas 1 a 51, precedentes, que han sido
formulados por la Junta Directiva en su reunion de 24 de marzo de 2022.

D. FRANCISCO PENA ANCA
Presidente

4

D. JUAN JOSE DIAZ REGUEIRA
Secretario

A o

D.CA ODEIRO IGLESIAS

Vocal

D. JOSE RICO RODRIGUEZ
Vicepresidente

N A

\f i {
D. FRANCISCO SANMARTIN MORGADE
Tesorero

Dia. CRISTINA REY COSTA
Vocal

D. Juan José Diaz Regueira Secretario de la Junta Directiva de la Mutualidad de Prevision Social del Noroeste , certifica
que las anteriores firmas de los administradores de la Sociedad han sido estampadas en su presencia y que el presente
documento comprende el Informe de la Situacion Financiera y de Solvencia (ISFS) comespondientes al ejercicio 2021,
documentacion que ha sido formulada por la Junta Directiva de la Mutualidad en reunion celebrada a esta fecha y que
se encuentra extendido en 52 paginas (incluida la presente) en papel comiin, escritas todas ellas con mi riibrica.



